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Communiqué de presse  
 

Le 27 mars 2008 
 
 
Centaurus Capital L.P. et Pardus Capital Management L.P., actionnaires de concert d’Atos 
Origin avec une participation totale à hauteur de 21,67 %, se déclarent déçus du refus du 
Directoire de proposer la nomination au Conseil de Surveillance de leurs deux représentants, 
dans le cadre des résolutions présentées à l’assemblée générale du 22 mai 2008.  
 
 
Face à ce refus, Centaurus Capital L.P. et Pardus Capital Management L.P. ont écrit aux 
membres du Directoire et du Conseil de Surveillance pour les informer qu’ils ont l’intention 
de soumettre leur propre liste de candidats au Conseil de Surveillance à l’occasion de la 
prochaine assemblée générale annuelle. 
 
 
Veuillez trouver ci-jointe une copie de la lettre envoyée le 26 mars aux membres du 
Directoire et au Conseil de Surveillance. 
 
 
 
À propos de Centaurus Capital L.P. : 
 
Centaurus Capital L.P. est une société privée de gestion d'actifs, investissant principalement en 
Europe. Son mode de gestion repose essentiellement sur des investissements sélectifs réalisés sur la 
base d’une approche rigoureuse des fondamentaux des sociétés dans lesquelles elle prend une 
participation. Centaurus Capital a été créé en 2000, par une équipe de gérants de BNP Paribas. 
Centaurus Capital Ltd est une société agréée et réglementée par la Financial Services Authority, 
l’autorité de réglementation financière du Royaume-Uni. 
 
 
À propos de Pardus Capital Management L.P. : 
 
Pardus Capital Management L.P. détient principalement des participations en Europe occidentale, et 
selon les opportunités qui se présentent, aux Etats-Unis. Fondée en 2005, Pardus Capital a des 
bureaux à New York et à Francfort. Pardus Capital se concentre sur des investissements en titres de 
créance ou en titres de capital, liés aux événements économiques et industriels et à fort potentiel de 
valeur. Pardus Capital Mangement offre ses services à un nombre restreint de fonds privés 
d’investissement; les services de Pardus ne sont pas disponibles au public. Pardus Capital est un 
« Registered Investment Advisor » (RIA) enregistré auprès de la US Securities and Exchange 
Commission (SEC). 
 
 
Contact : 
Ghislaine Gasparetto – EURO RSCG C&O 
Tél. : 01 58 47 95 25  
Email : ghislaine.gasparetto@eurorscg.fr 
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Centaurus Capital L.P. 

16ème étage 
33 Cavendish Square 
Londres W1G 0PW 

Grande Bretagne 

Pardus Capital Management L.P. 
590 Madison Avenue 

Suite 25 E 
New York, NY 10022 
Etats-Unis d’Amérique 

 

Atos Origin 
Les Miroirs C 
18, avenue d’Alsace 
92926 Paris La Défense Cedex 

A l’attention de :  Messieurs les membres du Conseil de Surveillance 
Messieurs les membres du Directoire  

 

Le 26 mars 2008 

  
Messieurs,  

C’est avec surprise que nous avons pris connaissance du projet de résolutions présentées par le 
Directoire de la société à l’assemblée générale du 22 mai 2008. 

En effet, vous avez toujours indiqué, tant au marché par voie de presse qu’à l’occasion de nos réunions 
bilatérales de ces derniers mois, qu’il était légitime de voir les principaux actionnaires représentés au 
Conseil de Surveillance ; nous espérions donc que deux de nos représentants seraient proposés dans le 
cadre des résolutions présentées par le Directoire à la prochaine assemblée. 

Or, nous constatons que vous avez choisi de soumettre aux actionnaires le renouvellement des trois 
membres dont le mandat vient à échéance ainsi que la nomination de deux nouveaux membres. Nous 
regrettons que vous ayez décidé de ne pas proposer la nomination de nos deux candidats. Comme nous 
vous l’avons indiqué lors de nos réunions du 22 février 2008 avec le Conseil de Surveillance et du 10 
mars 2008 avec le Directoire, nous estimons nous aussi qu’il est légitime que les principaux 
actionnaires d’Atos Origin soient partie prenante aux travaux du Conseil de Surveillance.  

Notre philosophie d’investissement consiste à travailler en coopération avec les équipes de direction 
des sociétés dans lesquelles nous prenons des participations. Ayant conjointement investi plus de 
500 millions d’euros pour plus de 20 % du capital de la société, nous sommes choqués que les organes 
sociaux d’Atos Origin aient purement et simplement choisi de rejeter notre contribution au Conseil de 
Surveillance pour redresser la société. 

Notre investissement initial dans Atos Origin a été réalisé fin 2006 de manière amicale, sur la base 
d’une très bonne relation avec la direction de l’époque. Depuis lors, nous avons malheureusement été 
constamment confrontés à un refus systématique de la nouvelle équipe dirigeante d’étudier nos 
propositions. De ce fait, nous avons perdu confiance dans le Directoire et le Conseil de Surveillance, 
qui ont refusé de procéder à un réel examen de toutes les options stratégiques possibles, y compris la 
conduite de discussions avec des acquéreurs intéressés, tant industriels que financiers. 

Notre priorité est de nous assurer que les actifs du groupe – qui sont de grande qualité – et la 
compétence reconnue de ses équipes soient valorisés au mieux pour qu’Atos Origin puisse redevenir 
compétitif dans une industrie des services informatiques en pleine consolidation. Il en va selon nous de 
l’intérêt des salariés, des clients et des actionnaires de la société. Nos conclusions, partagées par un 
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grand nombre d’analystes financiers et d’experts, montrent que le modèle « multiservices et multi-
marchés» actuellement retenu par Atos Origin n’est pas le bon.  Les performances financières de la 
société et l’évolution décevante de son cours de bourse confortent notre analyse. 

Atos Origin a été incapable jusqu’à présent de s’adapter suffisamment rapidement pour gagner des 
parts de marché en améliorant sa profitabilité. En particulier, le groupe reste loin derrière ses 
concurrents en termes de ressources offshore et ne dispose d’aucun plan réaliste pour combler son 
retard. Ces questions stratégiques clé doivent être traitées avant qu’elles ne deviennent critiques, or 
nous pensons que le Plan 3O3 ne les aborde aucunement.  

Notre point de vue a été systématiquement ignoré.  Nous considérons que votre refus de travailler avec 
nous est dommageable pour Atos Origin et l’ensemble des parties prenantes à son développement, à 
savoir ses employés, ses clients et ses actionnaires. Vous avez dépensé des sommes considérables en 
avocats et conseils, aux frais des actionnaires, en vue d’empêcher notre participation au Conseil de 
Surveillance, au lieu de travailler avec nous sur les véritables problématiques auxquelles le groupe est 
confronté. Nous pensons que le Conseil de Surveillance et le Directoire sont aujourd’hui totalement 
déconnectés des intérêts des employés et des actionnaires - comme le démontrent les augmentations 
très importantes des rémunérations des dirigeants ou la détention extrêmement faible d'actions de la 
société par les membres du Conseil de Surveillance.  

C'est pourquoi, devant le mépris que vous affichez pour l'intérêt des actionnaires de la société, nous 
n'avons pas d'autre alternative que de soumettre notre propre liste de candidats, indépendants du 
Directoire, au Conseil de Surveillance à l'occasion de la prochaine assemblée générale annuelle. Nous 
laisserons ainsi à celle-ci le soin de choisir entre les candidats présentés par la direction et les 
candidats des actionnaires.  

Nous vous prions de croire, Messieurs, à l’expression de notre considération distinguée. 

 

 
 

                                                 
*  soit un total égal à 21,67 % du capital social d’Atos Origin, sur la base d’un capital social déclaré par Atos 

Origin le 5 mars 2008 composé de 69.711.517 actions. 

PARDUS CAPITAL MANAGEMENT L.P. 

Karim Samii, 
Member de Pardus Capital Management LLC,  
General Partner de Pardus Capital Management L.P., 
investment manager de : 
Pardus Special Opportunities Master Fund L.P.,  
actionnaire d’Atos Origin à hauteur de 10,04 %* 

 

CENTAURUS CAPITAL L.P. 

Bernard Oppetit, 
Chairman et Chief Executive Officer de  
Centaurus Capital L.P., investment manager de : 
- Centaurus Alpha Master Fund Limited, actionnaire 
  d’Atos Origin à hauteur de 11,16 %* ; et 
- Green Way Managed Account Series, Ltd. 
  (Portfolio E), actionnaire d’Atos Origin à hauteur de 
  0,47 %* 


